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El euro pasd la mayor parte de la semana pasada apuntando a la baja respecto a la
semana anterior. La moneda Unica sigue cotizando mds alto que donde lo hacia a
principios de abril. Dicho esto, el euro se ha ido consolidando en gran medida durante
el Ultimo mes. Su rendimiento ha estado estrechamente ligado a los diferenciales entre
los rendimientos de la deuda puUblica a 10 anos de Alemania y Estados Unidos.

Teniendo esto en cuenta, la Reserva Federal sigue siendo moderada y los discursos de
los miembros del Banco Centfral Americano continuaron con el mismo discurso en
cuanto a su politica monetaria aligual que el Banco Central Europeo. No obstante, los
comentarios todavia moderados de la presidenta del BCE y economista en jefe,
Christine Lagarde y Philip Lane, respectivamente, podrian atenuar el impacto de una
impresion de inflacion mas fuerte.

La OPEP, en su Ultimo boletin mensual, dejé este martes sin cambios su estimacion de
crecimiento de la demanda mundial de crudo para 2021, en 5,95 millones de barriles
al dia (bpd). No obstante, la OPEP rebaqjé su estimacion de demanda para el 2712021
en 300.000 bpd, mientras que incremento la del 312021 y la del 472021.

Segun la OPEP, la India verd ralentizada su recuperacion en el 2712021, aunque el
crecimiento de su economia se acelerard en la segunda mitad del ano. Ademds, la
OPEP rebaqjé sus expectativas de crecimiento de la produccidén para los paises no OPEP
en 2021 en 230.000 bpd.

Por otro lado, los analistas senalaron que la producciéon de la OPEP aumentd en 30.000
bpd en abril, hasta los 25,08 millones de bpd. Este aumento fue consecuencia de la
mayor produccion de Irdn en el mes, que compensd la menor de Libia y Venezuela.
El exceso de existencias de petréleo del ano pasado casi se ha agotado, y segun la
AlE en su comunicado del miércoles, un fuerte repunte de la demanda en el segundo
semestre de este ano podria llevar a alzas de valores ain mds pronunciadas.
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La foto es similar a la de la pasada semana y el gas europeo vuelve a moverse al alza.
Sin embargo, podemos apreciar algunos “brotes verdes” por el hecho de que Holanda
ha empezado a inyectar gas en almacenamiento. Lo estd haciendo desde el 8 de
mayo. Hasta ahora no llegaba suficiente gas como para compensar una primavera
fria y ademas inyectar en aimacenamiento. Sin embargo, hay que ser conscientes que
estas inyecciones se realizan a un precio alto. El JKM asidtico sigue empujando el
precio del gas al alza y ha subido mds de un 10 % esta semana.

En estos momentos ambos hubs compiten por el mismo gas global en una carrera para
llegar a tener suficientes reservas para afrontar el préoximo invierno y de momento el
ganador estd siendo Asia ya que como se aprecia en los almacenamientos de
Holanda y Alemania, el aumento de reservas es nulo. Basicamente llega suficiente gas

como para abastecer la demanda, pero no como para inyectar en los
almacenamientos.

Brent603 _CAL 22

50 €/bbl

=
10 o
) 16|
u
e eE Ad N nE WE An@ e B W@ GmE mE e (e P o AmE MmE om0 ME AR S 0aH Ned Dm0 me
20 €/mwh _Precios del Mercado Spot 70€/00!
Pt
JL“ L :".’lﬁ 1 A
[ TE A '| '
Py N )‘.'n, Av K W an
60 €/MWh I" ' o T . L o \ 60 €/bbl
ol 3 i I‘,\rf"r‘:h AWk \:. f': M
. ¥ W Agh Wit g 8
50 €/MWh LA ' I ‘,'
|

oo
h

40 €/MWh 40 €/bbl

30 €/MWh 30 €/bbl

20 €/MWh 20 €/bbl

10 €/MWh 10 €/bbl

0 €/MWh 0 €/bbl

8888888858888 gggfggesgsggdgaegggsggggggagsggggagss
ﬁﬁﬁ

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘




A continuacion, se muestra los indicadores de las cotizaciones de precios de los
principales mercados gasistas europeos.

MERCADO SPOT

EUR/MWh) EUR/MWh]  EUR/MWh) (p/th) EUR/MWh)  EUR/MWh) EUR/MWh) zZloty/MW
ESPANA FRANCIA  ALEMANIA REINO UNIDO CHEQUIA ESLOVAQUIA ITALIA  POLONIA
MIBGAS PEG NCG NBP PXE PXE PSV POLPX

17/05/2021
MERCADO

ene-21 28,37 20,61 19,95 59,11 19,36 19.22 20,85 102,04
feb-21 16,71 17,36 17,64 46,06 17,96 17,83 18,42 91,26
mar-21 17,32 17,40 18,08 45,21 18,29 18,31 18,45 93,30
abr-21 21,04 20,28 20,99 55,07 21,14 20,24 22,24 105,65
may-21 24,60 24,72 25,21 65,64 25,06 25,17 25,77 123,13

MERCADO FORWARD

EUR/MWh)  EUR/MWh)

EUR/MWh)

(p/th) EUR/MWh)  Zoty/MWh EUR/MWh)

17/05/2021 ESPANA FRANCIA ALEMANIA REINO UNIDO CHEQUIA POLONIA ITALIA
MERCADO MIBGAS PEG NCG NBP PXE POLPX PSV
jun-21 26,75 26,52 26,82 67,00 27,30 128,50 27,10
jul-21 27,03 26,55 25,45 65,80 27,39 123,50 27,25
ago-21 26,88 26,38 26,37 61,60 27,29 26,85
3Q21 27,16 26,43 26,80 65,50 27,36 122,75 26,95
4Q21 27,55 26,92 26,10 71,10 27,67 136,00 27,50
1Q22 28,60 27,52 26,35 75,10 27,76 137,45 27,52
Cal22 23,25 22,38 21,98 23,00 114,25 23,10
Cal23 21,18 19.12 19,32 19.74 99.25 19,83
Cal24 17,84 17,90 0,00

1zloty =0.233727 €




