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’ Perspectivas economicas 2022
Paises desarrollados

Crecimiento

-La comparacion con 2020 es positiva, salvo el

-En los paises desarrollados se ha alcanzado -El segundo trimestre, coincidiendo con la
casi el nivel previo a la pandemia. eliminacion de las restricciones vy el
-En EEUU el PIB ya es superior a las cifras de confinamiento del afio pasado, los % de
2019 crecimiento son muy importantes
PIB 2021 vs 2019 (% anual) PIB 2021 vs 2020 (% anual)
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Paises desarrollados

Crecimiento

-El entorno sigue siendo de crecimiento.

-El PMI manufacturero muestra cierta
desaceleracion, pero en zona de expansion, al
igual que el PMI de servicios.

-En Europa las politicas econdmicas apoyan al
crecimiento.

PMI Manufacturero
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-En cualquier caso es preciso senalar los riesgos
gue amenazan el escenario central: la nueva
variante del virus, los problemas en las cadenas
de suministro y la inflacion.

-é Transitorios? O éPersistentes?

PMI Servicios
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’ Perspectivas economicas 2022
Paises desarrollados

Precios

Precios Materias Primas (% anual) Precios Petroleo (% anual)
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Fuente: INE

Espana

Crecimiento

-Las figuras muestran desde la perspectiva de
la oferta y la demanda, la comparacion
interanual de los trimestre de 2021 con los
mismos trimestres de 2019, es decir, la
situacion previa a la pandemia.
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-El PIB del conjunto del Estado se encuentra un
6,2% por debajo de la situacion previa a la

pandemia.

-En general, la economia espanola va con
retraso en la recuperacion con respecto a los
principales paises de |la Eurozona.

PIB Demanda 2021 vs 2019
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» Perspectivas economicas 2022
Espana

Crecimiento

-La industria se ve afectada por los cuellos de

botella y los problemas en la cadena de -Los indices de gestores de compras del sector
suministro manufacturero y servicios se encuentra en
-La produccion industrial estd un 3,3% por zona de expansion.

debajo de 20109.
Produccion Industrial 2021 vs 2019

PMI
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» Perspectivas economicas 2022
Espana

Empleo y Salarios

-La recuperacion del empleo ha sido muy -Con todo, y a pesar de que el mercado laboral
relevante. De hecho el volumen de afiliados ha ha recuperado vy la inflacidn es elevada, el
recuperado el nivel previo a la pandemia. crecimiento de los salarios sigue estando
-Unicamente el sector industrial se mantiene acotado.

por debajo de dicho nivel.

Empleo 2021 vs 2019 _
Incremento salarial pactado
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Espana
Precios

-La inflacidén ha repuntado debido a los grupos
de vivienda y transporte muy ligados a los
precios de la energia y petroleo.

IPC
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-El subyacente se encuentra en 1,7% (dato
noviembre) claramente inferior al 2,6% de la

Eurozona.
IPC
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Perspectivas economicas 2022

CAPV

Crecimiento

PIB Demanda 2021 vs 2019

Iy I I -El PIB de la CAPV se encuentra un 4,5% por debajo de los valores
o previos a la pandemia.

- -Por el lado de la demanda destaca la recuperacion de las exportaciones.
’ 2019 2019 2019 . . « . s
mar-21 jun-21 cep-21 -Por el lado de |a oferta son los sectores industrial y de servicios los que mas se
W Gasto en consumo final -6,9 -1,7 -5,3 .
= FACF e 45 67 52 aproximan a los valores de 2019.
B Demanda interna -6,4 -2,9 -6,0 . .
cxportaciones 83 78 37 -El empleo recupera, salvo en el sector industrial.
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CAPV

Industria

Comercio Exterior 2021 vs 2019
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Produccion Industrial 2021 vs 2019

; : ) . IPI bi d IPI bi d
IPI bienes IPl industrias IPI bienes de 1enes ae enes 68
IPl general : . consumao CONsSUMOo no
intermedios  manufactureras consumo
duradero duradero
7.9 9.2 83 0,2 8,6 1,7
2.4 4.9 1,9 7.8 25,9 3,7
5,8 6,6 3,8 3,1 8,5 1,8

IPIl bienes de
equipo
-8,4
0,1
0,2

-El sector manufacturero ha recibido el impacto de los problemas de las cadenas de suministro globales vy, tras un buen
comportamiento el primer semestre, el tercer trimestre la produccion industrial manufacturera ha sufrido una caida inter

»

trimestral del 13,2%.

-En cuanto al comercio exterior, la seccidon arancelaria de Material de Transporte evidencia los problemas globales del

sector del autombovil.

Fuente: EUSTAT
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CAPV

Servicios

Indice general del comercio minorista 2021 vs Actividad Sector Servicios 2021 vs 2019
2019 0,0
0.0 mar-21 jun-21 sep-21
o5 . mar21 jun-21 sep-21 -1,0
-1,0 -2,0
-1,5
50 -3,0
“2,5 4,0
-3,0
-3 5 _5."[]
mar-21 jun-21 sep-21 mar-21 jun-21 sep-21
Indice general del comercio Indice de cifra de negocios -4,3 -2,2 -0,3
minorista 22 21 1 Indice de personal ocupado -3,0 -2,6 -2,7

-El sector servicios ha tenido un comportamiento algo mas atenuado del esperado. Las cifras apuntan a una clara mejoria de

»

la cifra de negocios, aunque el personal ocupado todavia tiene recorrido.
-El comportamiento del comercio minorista el tercer trimestre ha sido peor de lo esperado.

LABORAL

Kutxa
Fuente: EUSTAT




Perspectivas economicas 2022

CAPV

Precios

Precios Industriales % anual Precios Industriales % anual
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Previsiones

Internacional

PIB: Tasas de crecimiento medias esperadas por region

Perspectivas economicas 2022

8,0
7,0 o
r 6,5 6.14
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: 5,5 5.4 ;6
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4,3 4,2 A0 472 4,3 4,2
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o0 United United | E East Lati
France Germany [taly Japan Spain . e e uropean Euro zone |Asia Pacific astern 8 ”.] Total
Kingdom States Union Europe America
m2021 6,5 2,7 6,1 2,2 5,0 6,9 5,5 5,0 5,0 6,1 5,4 6,4 5,6
@2022 3,8 43 472 3,0 5,9 47 4,0 472 43 47 3,8 2,6 472

-En Europa se espera que Alemania, cuyo crecimiento en 2021 es claramente inferior, recupere posiciones en 2022.
-Espana tendra un comportamiento parecido a Alemania frente a paises como ltalia y Francia.

-La inflacidn en Europa supera el 2% este ano y el proximo.

Fuente: Media Analistas

»
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Espana

Espafa: Tasas de crecimiento del PIB (media anual en %)
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CAPV - Navarra - Espana

Principales Macromagnitudes 2021 Principales Macromagnitudes 2022

7/ 7

b b

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0

PIB Empleo Precios (IPC) PIB Empleo Precios (IPC)
O Espafa 45 3,2 3,0 OEspafa 6 3,7 3,1
O Navarra 6 4.8 3,3 ONavarra 6,2 4,7 3,2
0O CAPV 5,7 4,5 3,0 O CAPV 6,3 4,4 3
O Espafia OMNavarra OCAPVY OEspafia O Navarra [OCAPV

-Se estima un entorno de crecimiento basado en |a transitoriedad de determinados factores que estan lastrando el corto

»

plazo y unas politicas monetaria y fiscal que lo apoyaran en 2022.
-Los riesgos principales al escenario planteado es la pandemia (nuevas variantes del virus y resistencia de las vacunas) y

una inflacion persistente asociada a la no transitoriedad de las causas, mercado laborales mas estrechos, etc. |LABORAL
Kutxa

Fuente: Laboral Kutxa



